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Opgave A

Opgave A.1

Investeringseftersporgslen ma antages at atheenge (negativt) af realrenten, snarere end den nominelle
rente, idet den reale rente er den sande omkostning ved at finansiere et projekt, da den tager hgjde
for inflationsniveauet, hvorimod den nominelle rente ikke i samme grad er et udtryk for den sande
omkostning, idet der her ikke tages hgjde for inflationsniveauet. Betragt f.eks. en situation, hvor n = 7
pct. og r = 4 pct. Her vil den reale rente, r, vaere det mest retvisende mal, fordi r her netop beskriver,
hvor meget det i reale termer koster at finansiere et givent investeringsprojekt (i dette tilfeelde mindre

end i nominelle termer, fordi der er inflation pa 3 pct).

Opgave A.2

Pengeefterspgrgslen athsenger, omvendt, (negativt) af den nominelle rente, snarere end realrenten,
idet den nominelle rente netop udtrykker alternativomkostningen ved at holde rede penge fremfor at
investere dem. Dette geelder, da man ved at holde penge gar glip af det nominelle afkast. Arsagen
til, at den reale rente ikke i lige sa hoj grad er relevant her er, at realrenten tager hgjde for infla-
tionsniveauet, men dette - isoleret set - ikke er relevant for den enkelte borger, i forbindelse med

alternativomkostningen ved at holde penge (som netop er den nominelle rente).

Opgave A.3

Den nedre graense for cr er 0, svarende til, at borgerne ikke har nogen kontantbeholdning, mens den
gvre graense gar mod oo, nar D gar mod D, svarende til, at borgernes kontantbeholdning bliver stgrre

og storre og deres samlede bankindestaende falder.

Den nedre greense for 77 er 0, svarende til en situation, hvor banken ikke har nogle reserver (i tilfeelde
af negative reserver er mulige, er den nedre graense —oc), mens den gvre graense er 1, svarende til, at

banken har lige sa mange reserver som den har indestaende.

I en situation, hvor rr er lig 1, er pengemaengden lig pengebasen, da banken her ikke laner nogle penge
ud til borgerne og pengemzengden dermed ikke bliver stgrre. Her vil det altsa geelde, at M = B. Det
samtidig vil kunne opsta, hvis ¢r gar mod uendelig, da borgerne her ikke vil placere nogle midler i
banken og banken dermed, selv hvis de vil lane penge ud, ikke kan ggre det, fordi de ikke far nogle
indestaende.

Opgave B

Opgave B.1

Den fgrste relation (1), er en identitet, der beskriver, at den samlede produktion er lig summen af
privat forbrug, C, private investeringer, I, og offentlige udgifter, G. Idet NX ikke optraeder, er der

tale om en lukket gkonomi.

Den anden relation (2), er en adfeerdsrelation, der beskriver, at det private forbrug athesenger af en
autonom forbrugsparameter, a, og produktet af marginal forbrugsparameter, b, og den disponible

indkomst. Bade a og b antages at veere stgrre end 0, hvor b dog antages at veere mindre end 1.



Lynprgve - @konomiske Principper B, Levi van Boekel 2. semester, Pkonomi

Den tredje relation (3), er en adfeerdsrelation, der beskriver, at de private investeringer atheenger af
et autonomt investeringsniveau, ¢ og produktet af den marginale investeringslgst, d og realrenten.
Investeringseftersporgslen afhsenger negativt af realrenten, idet hgjere reale renter medfsrer hgjere
omkostninger ved investeringer. Det antages her, at ¢ og d er storre end 0 (og sandsynligvis ogsa, at

d er mindre end 1, det star dog ikke i opgaveteksten).

Den fjerde relation (4), er en teknisk relation, dvs. en produktionsfunktion. I dette tilfeelde af formen
"Cobb-Douglas’, dvs. en produktionsfunktion med konstant skalaafkast. Da bade K og L er eksogent

givet, tyder relationen pa, at gkonomien betragtes pa det lange sigte.

Den femte relation (5), er en ligevaegtsbetingelse, der beskriver, at det teknologiske niveau, A, indfinder

sig pa et eksogent givet niveau A

Den sjette relation (6), er en identitet, der beskriver, at overskuddet pa betalingsbalancen, OB, er lig
med differencen mellem skatteindtsegter, T og offentlige udgifter G. Begge dele er ogsa her eksogent

givet.

Idet produktionen er givet ved de endogene storrelser, K, L og A (der bliver bestemt i tidligere
ordner), samtidig med, at 7" og G er faste, er modellen mest velegnet til at beskrive en gkonomi pa

det lange sigte, dvs. hvor det strukturelle niveau er opnaet.

Opgave B.2

Kausalanalysen er vist nedenfor:

Findsnc
s [
R

4 ya 2 Y

Figur 1: Kausalanalyse og pilediagram

Det fremgar, at OB og A bliver bestemt i 0’te orden pa baggrund af eksogene stgrrelser/parametre. A
bestemmes herefter Y, der herefter bestemmer C' (forste og anden orden). I tredje orden bestemmes
I pba. Y, C og det eksogent bestemte G. I sidste orden (4) bestemmes realrenten, der i denne model

er den ligeveegtsskabende mekanisme.

Der er klassisk dikotomi i modellen, idet sendringer i de nominelle stgrrelser ikke fgrer til sendringer
i reale stgrrelser. I pilediagrammet ses dette ved, at sendringer i OB ikke pavirker nogle af de andre,

reale, variable.
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Opgave B.3

Den samlede opsparing udledes nedenfor, ved at betragte Y —C -G =5=1
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Figur 2: Udledning af samlet opsparing

Ligningen forteeller, at den samlede opsparing afheenger af produktet af 1 minus den marginale for-
brugstilbgjelighed (dvs. den marginale opsparingstilbgjelighed), og den samlede produktion, fratruk-
ket det autonome forbrug, a. Dertil ligges de samlede skatter gangen med den marginale forbrugstil-
bgjelighed, T, mens der i sidste ende fra det samlede traekkes G. Arsagent il, at opsparingen ikke
afheenger af renten er, at det private forbrug, det offentlige forbrug, og den samlede produktion ikke
atheenger af renten. Ved at gore en af dem (eller flere) athaengige af renten, ville den samlede opsparing

ligeledes kunne ggres athengig af renten.

Opgave B.4

En lempelse af skatterne, dvs. §7" < 0 vil isoleret set mindske opsparingen. Det skyldes, intuitivt,
at forbruget athsenger negativt af T' og et fald 1 T saledes vil gge forbruget og derigennem mindske
opsparingen. Situationen er illustreret nedenfor i et diagram med investeringer og opsparing pa x-

aksen og realrenten pa y-aksen.
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Figur 3: Effekt af skattelettelser pa samlet opsparing

Skatteszenkningen pavirker ikke stgrrelsen pa Y, idet Y er bestemt i tidligere ordner og udelukkende
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afhaenger af A, K og L, da gkonomien beskrives pa det lange sigte. Resultatet bliver altsa, feerre

investering og hgjere renter, samt en tilsvarende stigning i det private forbrug.

Opgave B.5

Hvis det offentlige forbrug, isoleret set, reduceres, dvs. G < 0 og 6T = 0, vil den samlede opsparing
stige, idet med 0G, fordi leddet indgar negativt i B.7. Situationen er illustreret nedenfor:
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Figur 4: Effekt af 0G < 0 pa samlet opsparing

Her bliver effekten altsa lavere renter og hgjere investeringer (med samme niveau som G fald, fordi

Y er bestemt i tidligere ordner og C' ikke zendres som fglge af sendringer i G).

Opgave B.6

Hvis bade T seenkes og det offentlige forbrug, G seenkes med ngjagtig samme storrelse, vil den samlede
opsparing, samlet set, stige. Det skyldes, at T indgar som produktet af T og b og b antages at veere
0 < b < 1, svarende til, at det private forbrug kun delvist athzenger af T'. Derfor vil gennemslagskraften
af T veere mindre end T selv. Omvendt vil G indga 1:1, hvorfor den samlede effekt vil veere, gget
opsparing og lavere renter jf. ovenstaende illustrationer. Y er fortsat ubergrt, da produktionen som

flere gange naevnt er bestemt af K, L og A, idet vi betragter gkonomien pa det lange sigte.

Opgave B.7

Hvis det antages, at A afhaenger positivt af offentlige udgifter, da disse bl.a. gar til forskning, dvs.
% > 0, vil en skattenedsattelse, der er fuldt ud finansieret af et tilsvarende fald i det offentlige forbrug
pavirke den samlede produktion negativt. Det skyldes grundleeggende, at teknologiparameteren, A,
vil falde for givne veerdier af K og L, idet 0G < 0 og A som nzevnt athsenger positivt af G med
heeldningen f (den marginale teknologiparameterer). I denne modifikation af modellen kan sendringer

i G altsa godt pavirke Y indirekte, gennem sendringer i A.

Opgave B.8

Hvis regeringen gnsker at at foretage fuldt finansierede skattesendringer, dvs. dG = 07T, bgr den
have flere ting i minde. Forst og fremmest vil den reale rente falde og de samlede investeringer stige,

svarende til, at selve sammenssetningen af den samlede produktion skifter og bliver relativt mere
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afhaengig af I end af G. Hvorvidt en sadan udvikling er gnskveerdig er der ikke et entydigt svar pa,
men en given regering vil skulle forholde sig til de eventuelle konsekvenser heraf.

Desuden vil skattenedsaettelsen, jf. opgaveteksten, alt andet lige, fgre til et storre arbejdsudbud og
dermed, teknisk set, en hgjere indkomst for samfundet. Der gaelder dog samtidig det faktum, at tek-
nologiparameteren, A, afhaenger positivt af G, hvorfor indkomsten i denne effekt bliver mindsket ved
en fuldt finansieret skattelettelse. Der er saledes grundlaeggende to effekter pa spil, som et finansmi-
nisterium under en given regering vil skulle tage hgjde for: (1) hvor stor er den samlede stigning i
indkomsten som fglge af et positivt beskeeftigelsesstod og (2) hvor stort er det samlede faldt i tek-
nologiparameteren, A, og dermed den samlede indkomst. Med disse overvejelser i minde vil en given
regering kunne treeffe det mest hensigtsmaessige valg om at maksimere samfundsindkomsten. Det
bemaerkes desuden, at opgaveteksten blander kort og langssigtseffekter sammen, idet en gget beskeef-
tigelse, isoleret set, er en effekt der forekommer pa kort sigt, mens et fald i A vil vaere en leengere

proces, der ikke sker fra den ene dag til den anden.

Opgave B.9

Nej, man kan ikke ud fra en faggkonomisk betragtning konkludere, at den mest hensigtsmaessige politik
er den, der sikrer den stgrst mulige indkomst. Som gkonomer er vi i stedet interesseret i den politik,
der giver borgerne i et givent samfund den stgrst mulige nytte. En produktionsmaksimerende politik
vil ikke (generelt set) veere sammenfaldende med en politik, der maksimerer indkomsten. Eksempler
herpa kan veere Kina eller Sydkorea, hvor samfundet pa mange mader er indrettet til at maksimere
produktion, men selve befolkningen lider af diverse psykologiske lidelser som angst og depression,
samtidig med, at fertiliteten er i bund. Pa det meget lange sigte kan afledte effekter heraf desuden
seette sig i gkonomien og dermed mindske det strukturelle BNP, idet den samlede arbejdsstyrke kan

falde som fglge af lav fertilitet eller eventuel udvandring.



