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14.21

Vi starter med at omskrive h@jresiden ved at lade fbrventningen virke pi begge led (det er en linezer

operator). Det vil sige:
E [u(C) - u(C)] = E[u(C)] ~ E [u(C)] 0

Vi ved nu, at E [u(C_' )} = u(C), fordi vi i tilstanden C opnir forbrugsplanen C' med sikkerhed —

der er her ingen udsving. Dermed kan vi omskrive (1) til det enskede:
E [u(C) ~ u(C)] = E[u(C)] - u(®) o

Som altsi tilsiger, at den forventede forskel i nytten mellem de to tilstande (venstresiden) svarer

til den forventede nytte ved det usikre forbrug, fracrukket nytten i den sikre cilstand.

14.2.2

Vi starter med at gengive den generelle anden ordens Taylor approksimation;

$(@) = @) = f @)= 7) + 31" @) - ) ®)

Brug nu uderykket fra opgaven og indsigten fra (2) i anden linje, hvor forventningen tages:
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Hvor vi undervejs har bruge, at sivel u/(C) og u”(C') er konstanter.

14.23

Vi starter med at dividere begge sider af (4) med u/(C_')C_Y og omrokerer hernast. Da:

Nu skal vi bruge forste ordens Taylor approksimationen af In(C') omkring C, der tilsiger, at:

In(C) = In(C) +In'(C)(C - C) (5)

} E [In(C) — In(C)]” (6)
Som er det enskede.

14.2.4

Vi ser, at taelleren pi venstresiden angiver netto nyteetabet ved at velge det usikre forbrugsplan. Nu

bruger vi Taylor approksimationen for et nyttetab, der opstir ved at reducere forbruget med AC,

da:

u(C — AC) = u(C) +u/'(C) - (~AC) = u(C) —u'(C) AC 7)
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Dermed har vi u(C') — u(C — AC) = «/(C') AC. Szt nu de to lig hinanden (altsi nyteetab ved
risiko og nyttetabet ved at reducere forbruget). Da fis:
E [u(C)] — u(C)

W(C)AC =E [u(0)] — u(C) <= AC = vite) (8)

Som altsd nu angiver hvor meget forbrug vi (approksimativt) er villige til at afgive for at have
samme nytteniveau efter at have afgivet det, som i den usikre situation). Den relative reduktion

findes ved at dividere med C og dermed fis det enskede. Da:

AC _E[u(0)] - u(C)

c W (O ©)

&y | positivt, dvs. den redukeion forbrugeren

Pi hojre siden af (6) indgir Arrow/Prate malet [— %,((CY-));}
er villig til at gore, er stigende i risikoaversen (milt ved krumningen).

1425 & 14.2.6

Vi starter med at sztte Arrow/Prace milet til 5, og omskriver det sidste led:

2
ln(%) ] (10)
C

Definer nu den stokastiske variabel X = ln(g), der miler forholdet mellem det naturlige forbrug

og det faktiske forbrug. Den forventede vaerdi er 0 (pa den balancerede vackststi) og derfor bliver

E [u(C)]

| - u(C)
u'(C)

1
- ~——XxXbHxE
2

E [ln(%)ﬂ = Ug(. Standardafvigelsen antages at veere ca. 4 pet. (som angivet i bogen) og dermed
far vi: B
E [u(C)] — u(C) 1 5
S ~—— x5 x0.04° = —-0.004 11
W (C)C g <0 1)

Som altsi svarer til, at husholdningerne er villige til at reducere deres forbrug i den sikre tilstand
med 0.4 pet. for at vare lige si godt stillet som i den usikre tilstand. Her vil der alesd ikke veere
behov for stabiliseringspolitik (vi har antaget hoje vaerdier for sivel risikoaversion og varians). Som
diskuteret til fbre]:esningerne medtager den simp]e analyse dog ikke de lxngerevarende effekeer og

tager heller ¢j forbehold for heterogenitet blandt forbrugere (fattige rammes hirdere).



