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Opgave 19.1

(A)

Et positivt sted til AD kurven vil forskyde den nedad med stodets storrelse i forste periode. Oko-
nomien er nu i et punke, Ey, hvor agenterne undervurderer inflationsudviklingen. Det betyder, at
virksomhederne fir billigere real arbejdskraft og produktionen dermed kan vaere over sit nacurlige
niveau, y; > 4. | periode 2 vil agenterne indse, at de har undervurderet inﬂationsforventingerne,
og sxtte dem op — men ikke nok, fordi de stadigveek er i en heojkonjunkeur og har statistiske for-
ventninger (dvs. seetter dem pa baggrund af sidste periodes niveau). Samridig vil virksomhederne
opleve stigende input, sd priser og inflation stiger. I folge Taylorprincippet skal CB swtte renten
mere end 1:1 op, hvilket yderligere mindsker aggregeret eftersporgsel og output. Denne process
gentager sig (dvs. det positive outputgap falder), indtil inflationsforventningerne er korrekee, og

okonomien er tilbage i sin langtidsligevaegt. Det er illustreret nedenfor:

Figur 1: @konomiens tilpasning tilbage til langtidssligevaegten efter et positive udbudsssted i en
periode
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(B)

Hvis chokket varer ved i 2 perioder vil effekterne veere nojagtig de samme, bortset fra, at tilpasnin-

gen forst starter i t + 2 og ikke i ¢ 4 1, som i ovenstdende (antaget, at chokket finder sted i periode

t).

(C)

Hvis der sker et positivt eftersporgselschock i periode 1, som forsvinder i periode 2 er effekterne,

at:

AD kurven fbrskydes udadi periode 1. AD-kurven er uzendret og der er nu h@jere produktion

og hejere inflation.

[ periode 2 forskydes AS kurven opad, fordi agenterne nu har heje inflationsforventninger.
AD-kurven er skubbet tilbage, og vi har dermed lavere produktion end i st. st. og hejere

inflacion, fordi virksomhederne skal betale en hejere reallon.

Agenterne oplever, at de er i en lavkonjunktur og setter inflationsforventingerne ned, men
ikke nok — fordi de er ankeret af de sidste periodes forventninger. Det forer til, at priserne

gradvist falder og produktionen oges.

Centralbanken satter realrenten ned mere end 1:1 jf Tay]orprincippet, hvilket oger produk—

tionen.

Processen fortsetter indril det negative outputgap er lukker, og inﬂationsforventingeme

igen er tilbage til det naturlige niveau.

Det er illustreret nedenfor.
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Figur 2: Okonomiens tilpasning tilbage til langtidssligevaegten efter et positivt eftersporgselsstad
i en periode

(D)

Hvis det positive eftersporgselsstod varer i to perioder, vil agenterne ende med at have endnu hejere
inflationsforventninger, og ekonomien vil derfor komme i en endnu sterre recession, nir steddet

forsvinder. Transititionsprocessen er dog den samme. Det er illustreret nedenfor.
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Figur 3: @konomiens tilpasning tilbage til langtidssligevaegten efter et positivt eftersporgselsstad

i to perioder



Ugeseddel 8 — Makroekonomi II — Levi van Bockel 4. semester, Okonomi

Opgave 19.2

(A)

Vi betragter AD kurven, hvor det i den nye langtidsligevaege ma geelde, at y, = ¥, dvs:

0=—a(m —m) + 2
1
0=7Tt—7r*——zt
«
1

Ty = Ty + — 24
o

Da 2 < Ovil inflationen altsd vaere lavere end milsatning i fravaer af yderligere indgreb fra CB. Pi

lang sigt skal der dog indfinde sig en ny ligevagt pd varemarkedet, dvs.
w—g=a(g—g)—as(ry —7) —as(rs — 7) + v

Definer nu 0y = oy (g: — §) — as(7: — T) + v; og indse, at der i den nye langtidsligevagt gelder,

at ¥ = y. Dermed har vi:

Fordi 9, < 0 falder den naturlige realrenten, hvilket kompenserer for det negative stod til efter-

sporgslen og sikrer ligeveegten pd varemarkedet.

(B)

Vi starter med at finde AD-kurven i periode 1:

Yo —§ = —a(To + hm — m,) + b(ys — Yo) — To)
(1+ ab)(ys —y) = —aoh(m — )
OéQh
1+ab

yp—y=—a(m—m) ,a=

[ periode 2 er udtrykket det samme, men forskude nedad med ©, mens vi i periode 3 bruger rente-

dannelsen fra (A):

_ _ (Y _ _ -
yt_y:_042(7”0‘1'a—+h(77t—77*)+b(yt—yo)—7”0)—1-1)
2

14+ ab)yy —y = —aoh(m —m) — 0+ 0
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Oégh
1+ ab

yp—y=-—a(m—m) ,a=

Som er det samme udtryk som i periode 1. @konomiens tilpasning er altsd, at det negative stod
initiale rykker AD kurven nedad (i periode 1), men kurven herefter skydes opad, fordi central-
banken har sat realrenten ned, hvilket stimulerer de rentesensitive komponenter i eftersporgslen.
Ligevaegten er altsd uendret i et y — 7 diagram, men realrenten er lavere. Forskellen til et midler-
tidigt stod er altsd, at processen her sker omgdende, mens det midlertidige stod bevager sig tilbage

til ligevaegten gennem iterationer, hvor agenterne gradvist justerer deres inflationsforventninger.

(C)

Forskellen ligger blot i, at der nu AD kurven i to perioder vil have den lavere belligenhed, dvs. der
vil vaere en leengere periode end forhen, hvor inflationsraten er under mélsaetningen. Tilpasningen

sker analogt til ovenstidende, men dog forst i periode 3.

(D)

AD kurven findes nedenfor:

_ S . s
Y — Yo = —Qo _+h(7rt_77)+b(yt_y0+§)

Y2
Q9 S aobs
(14 a2b)(yr — 7o) = ’YT; — agh(m —7°) — %y
_ o St aghs
(1—|—ong)(y1t—y0):—oz2h(7rt—7r)—T2
B . s(1 4 asb
yt—yo_—@(ﬂt—ﬂ)—ﬁ
yo—Go = —a(m — %) — =
t 0 t 5
s
b~ o= 2) = —alm — )
\T/
=y

(E)

Tilpasningen er illustreret nedenfor:
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Figur 4: @konomiens tilpasning tilbage til langtidssligeveegten efter et varigt negative udbudssstod

I de forste to perioder vil output og inflationen vaere over deres naturlige niveau, fordi centralban-
ken stadigvaek satter sin Taylor regel efter det ’gamle’ niveau for langsigesproduktionen. Da den
opdager det i periode 2, ager de den reale rente, hvilket forskyder AD kurven nedad. I de efterfol-
gende perioder er ekonomien stadigvaek i en en hojkonjunkeur, og agenterne vil gradvist mindske
deres inflationsforventninger, hvilket leder centralbanken til at mindske den nominelle rente mere

end 1:1 jft Taylorreg]en.



