Makroekonomi II: Ugeseddel 11

Levi van Boekel

Uge 17, 2025

Opgave 1

(A)
Vi starter med at lose modellen for inflation og starter med at satte (54) ind i (AD):

Yo —Y =2t — Q2 [f+h(7rtevt_1 — ) + ay —ﬂ

=2z — h(my, | — ") — apay

Dette indszttes nu i (AS):

(& e *
T =Ty T [Zt - 042h(7rt,t—1 —7") = 042@7&} + St

e e *
=Tie 1+ 72— vazh(ﬁm_l — ) — yasay + s
Den forventede veerdi til inflationsniveauet er da:

E(m)=F [Wte,t—l + 72 — 7042h(7Tf,t—1 — ") — yaga; + St}
= E(Wte,t—l) - 7a2hE(7rte,t—1) + yahr*
= (1 —yazh)E(mi, ) + yazhm”

Vi bruger nu, at agenterne har rationelle forventninger, dvs. E(7;) = 77,_; og fir dermed:

7Tt6,t71 =(1- ’Yth)E(ﬂ-tB,tfl) + yaghm*
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Det kan vi indsztte tilbage i vores uderyk for outputgap:

Y — Y =z — agh(m* — ) — agay

=2t — Oy
(B)
Variansen findes nedenfor:
2 2 2 9
o, =Var(z — aa) = o, + a0,

Som er det enskede og angiver, at den eneste variabilitet i outputgabet kommer fra outputshokkert,
2; og den hvide stoj, der er skaleret med hzldningen pa I.S kurven. Parameteren h har altsd ingen

effeke pa output variabilitet, nir der modellens agenter har rationelle forventninger.

(C)

Ja, hojere forudsigelighed svarer til, at o2 bliver lavere og S L dermed bliver lavere. Samtidig bliver

variansen for inflationen lavere, da:

T =1 + Yz — yagh(m* — ) — yasay + s

=7+ 72 — Y + S

Hvor variansen er (fordi vi antager uathangighed):

2.2 2

2 2 2 2
0-7'('_7 o, +7a20-a +057

Derfor er det enskveerdigt, hvis der er bedre forudsigelighed i pengepolitikken.
(D)
Vi har nu:

Y —Y =2 (IS)
=+ (Y —Y) + s (AS)

Vi starter med at indsette definitionen pa z; ind i (IS) og fir:

Yo — Y = arcq (7" — Wf,tq) + alcy(?j - yf,tq) + U
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Herefter indszrttes det i AS kurven:

T = ere,tq + [Oélcw<7r* - 7Tt€,t71) + ey (§ — Z/f,tq) + Ut} + St

_ e * e — e
=T 41 +youc (7" = 7 y) +yaacy(J — yi—1) + 0+ st
Forventningen giver os:

7Tt6,t71 = ﬂ-te,tfl + yarcr (T — 7Tt€,t71) + Wllcy@ - yf,tfl)
0 = yaycqe(n* — 7Tt€,t—1) + 704103;(@ - yf,t—l)

0=aice (7" — 7, 1) + ey (¥ — Y5 1)

Pi samme made kan vi rage Forventningen til 1.S:

Ey,—y)=FE [alcﬂ(ﬂ* - 7Tt6,t—1) + ey (y — yte,t—1) + Ut}
Yt — Yppo1 = E(?lcﬂ(ﬂ* - 7TtG,t—1) + aicy(y — yf,t—l))

Vv
=0 jf-, forvcntningcn for inflationen

e
Yer1 =Y
Det seteer vi tilbage i forventningen til inflationen og fir:

a1 (T —my ) =0

Output gap bliver si:

Yye—y=v
Vi ser altsd, at hverken ¢ eller ¢, indgir i vores lesninger, fordi agenterne netop har modelkon-
sistente forventninger og gennemskuer, at finanspolitikken folger den angivne regel, hvorfor de
tilpasser deres forventninger hertil (hvilket der er intet, der forhindrer dem I, da de har den samme
information som CB). Det gelder generelt, at finanspolitik — si leenge den folger en forudsigelig
regel og agenterne har lige sd god information som CB — ikke vil pivirke de reale variable, hvis

agenterne har rationelle forventninger.

(E)

Vi analyserer nu situationen igen, hvor CB har en informationsfordel. Ved at sxtte 2; ind i IS fiis

nu:

Y —§ = oqc (" — ) + oacy (Y — ye) + v
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Og herefter ind i AS kurven:
T =Ty, + e (77 — ) +yaney (§ — yi) + Yo + s
Forventningen giver os:

B frane, (v* — m) + 7016, (5 — )] = 0
Jaren (T — B(m)) +yaue, (7 — E(y)) = 0

Br) = 25— B(u) + =
Herefter tager vi forventningen til 1.5:
) . Cy, . _
E(ys) =9 = arer |7 = (5 = Bly)) = | + eacy [§ = By
E(y) —y = —aicy(y — E(ys)) + aucy [§ — E(yr)]

Ely) =1y

*

Og dermed fis ogsi E(m;) = 7.

Opgave 2

(A)

Hvis den udenlandske rente stiger permanent, vil det skubbe vores LRAD kurve nedad, dvs. lede
til en appreciering af den indenlandske valuta, mens produktionen pa langs sigt er uzendret. Intu-

tionen er, at investorerer nu kraever, at den indenlandske valutakurs apprecierer jf. UIP betingelsen.

Dermed falder NX samlet set og LRAD rykkes nedad.

(B)

Hvis det indenlandske forbrug stiger permament, vil LRAD kurven rykke opad. P lang sige vil
det dog ikke oge produktionen, fordi valutakursen apprecierer og dermed demper N X, da:

ﬂlAGT: —ﬁgAg — Aer:—%Ag<0
1
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(©)

Huvis s falder permament vil det rykke LR AS kurven til hojre, dvs. den naturlige produktion stiger.

Samtidig vil valutakursen depriecere for at sikre, at der er ]igevaegt pa varemarkedet:

- - _VAS} o e I A e I A

Det giver os:

A 1
51A6T:78:>A6T:5—7As>0
1



